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ABANTE INDICE SELECCION F.I.
N° Registro CNMV: 5.196

Informe Semestral del Primer Semestre del 2.018

Gestora: ABANTE ASESORES GESTION SGIIC S.A. Grupo Gestora: ABANTE
Depositario: BANKINTER S.A. Grupo Depositario: BANKINTER
Auditor: PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES S.L. Rating Depositario: BBB+ (S&P)

Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en,
Plaza de Independencia 6, o mediante correo electréonico en info@abanteasesores.com, pudiendo ser consultados en los Registros de la CNMV, y por
medios telematicos en http://www.abanteasesores.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relaccionada con las IIC gestionadas en:

Direccién: Plaza de Independencia 6

Correo electronico: info@abanteasesores.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su
disposicién la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).
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INFORMACION FONDO

Fecha de registro: 22/09/17

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de Fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades

Vocacion Inversora: Renta Variable Mixta Internacional

Perfil de Riesgo: 4 en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Invertira mas del 50% del patrimonio a través de IIC financieras (ETF y fondos indice, que son aquellos que replican o tienen una alta correlacion con un indice
bursatil) que sean activo apto, armonizadas o no (éstas ultimas no superaran el 30% del patrimonio) pertenecientes o no a la Gestora. No se descarta la inversion
en IICs que utilicen estrategias "Smart Beta". Invierte directa o indirectamente via IIC (i) entre un 30-75% de la exposicion total en activos de renta variable y (ii)
el resto en activos de renta fija, publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario no cotizados liquidos). La exposicion a renta fija
sera en emisiones de calificacion crediticia media (minimo BBB-) pudiendo tener hasta un 50% en emisiones de baja calificacion crediticia o sin calificar. No
obstante el rating podra ser el que tenga el Reino de Espafia en cada momento si es inferior a calificacion crediticia media. En caso de que una emisiéon no tuviera
rating se atendera a la del emisor. La duracién media oscilara entre 0- 10 afos. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de derivados sera el
patrimonio. La suma de las inversiones en renta variable emitidos por entidades radicadas fuera del 4rea euro mas la exposicion al riesgo divisa podrd alcanzar el
100%. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Union Europea, una Comunidad Autdénoma, una
Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafa sea miembro y Estados con calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espafa. Se
derivados con la finalidad de cobertura y de inversion y no

podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de

negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion.

Operativa en instrumentos derivados

Se han realizado operaciones en derivados con finalidad de inversion para gestionar de un modo mas eficaz la cartera. Los instrumentos financieros derivados han
sido negociados en mercados organizados.

La metodologia aplicada para calular la exposicion total al riesgo de mercado es Del Compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion

EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.

Beneficios brutos distribuidos por
N° de participaciones N° de participes articipacié
CLASE Divisa P Inversién Minima
Periodo actual Periodo anterior Periodo actual Periodo anterior Periodo actual Periodo anterior

A 1,359,259.09 793.409,17 189 124| EUR 0,00 0,00 10,00

L 15,000.00 15.000,00 1 1| EUR 0,00 0,00 10,00
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa A final del periodo Diciembre 2.017 Diciembre 2.016 Diciembre 2.015

A EUR 13.518 7.843

L EUR 150 148
Valor liquidativo de la participacion

CLASE Divisa A final del periodo Diciembre 2.017 Diciembre 2.016 Diciembre 2.015

A EUR 9,9450 9,8855

L EUR 9,9850 9,8992
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comisién de gestion
% efectivamente cobrado
CLASE Base de Sistema de
Periodo Acumulada calculo imputacién
s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
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A 0,49 0,00 0,49 0,49 0,00 0,49 | Mixta Al fondo
0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 | Mixta Al fondo
Comisién de depositario
CLASE % efectivamente cobrado Base de
Periodo Periodo el
A 0,05 0,05 | Patrimonio
L 0,05 0,05 | Patrimonio
Periodo actual Periodo anterior Aiio actual Aiio 2.017
indice de rotacion de la cartera 0,63 0,42 0,63 2,96
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al

ultimo disponible.
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2.2. Comportamiento
A) Individual Clase A

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
ao 2.018
Trim JUN 2.018 Trim MAR 2.018 Trim DIC 2.017 Trim SEP 2.017 Aiio 2.017 Aiio 2.016 Aiio 2.015 Aiio 2.013
Rentabilidad 0,60 2,76 -2,10 -0,99 -0,99
Rentabilidad indice referencia
Correlacion
Desviacion respecto al indice
- . Trimestre actual Ultimos aiio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas ()
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,30 25/06/2018 -1,88 06/02/2018
Rentabilidad maxima (%) 1,57 05/04/2018 1,80 07/02/2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es Diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado Trimestral Anual
afio 2.018
Trim JUN 2.018 | Trim MAR2.018 | Trim DIC2.017 | Trim SEP 2.017 Aiio 2.017 Aiio 2.016 Aii0 2.015 Aiio 2.013

Volatilidad ‘e

Valor liquidativo 8,90 6,38 10,58 3,21

Ibex-35 13,75 13,24 14,33 14,09

Letra Tesoro 1 afio 0,28 0,35 0,18 0,17

IC17 Index 6,26 5,12 7,22 4,10
VaR historico del valor
liquidativo 0

(ii) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. S6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. EL dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/patrimonio medio)

AT Trimestral Anual
aiio 2.018
Trim JUN 2.018 Trim MAR 2.018 Trim DIC 2.017 Trim SEP 2.017 Aiio 2.017 Aiio 2.016 Aiio 2.015 Aiio 2.013
0,71 0,35 0,37 0,61 0,11 2,43

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios
(salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas

inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.
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Evolucién del Valor Liquidativo de los Ultimos 5 afios

Rentabilidad Semestral de los Ultimos 5 aiios
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2.2. Comportamiento
A) Individual Clase L

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Aed]
afio 2.018
Trim JUN 2.018 Trim MAR 2.018 Trim DIC 2.017 Trim SEP 2.017 Aiio 2.017 Aiio 2.016 Aiio 2.015 Aiio 2.013
Rentabilidad 0,87 2,89 -1,97 -0,87 -0,87
Rentabilidad indice referencia
Correlacion
Desviacion respecto al indice
- . Trimestre actual Ultimos aiio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas ()
Y% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,26 25/06/2018 -1,88 06/02/2018
Rentabilidad maxima (%) 1,57 05/04/2018 1,80 07/02/2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado Trimestral Anual
aiio 2.018
Trim JUN2.018 | Trim MAR2.018 | Trim DIC2.017 | Trim SEP 2.017 Aii0 2.017 Aii0 2.016 Afi0 2.015 Aii0 2.013
Volatilidad ‘de
Valor liquidativo 8,87 6,82 10,57 3,22
Tbex-35 13,75 13,24 14,33 14,09
Letra Tesoro 1 aflo 0,28 0,35 0,18 0,17
IC17 Index 6,26 5,12 7,22 4,10
VaR historico del valor
liquidativo @

(ii) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histoérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
altimos 5 afos. EL dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/patrimonio medio)

ATl Trimestral Anual
aiio 2.018
Trim JUN 2.018 Trim MAR 2.018 Trim DIC 2.017 Trim SEP 2.017 Aiio 2.017 Aiio 2.016 Aiio 2.015 Aiio 2.013
0,47 0,23 0,25 0,49 0,08 1,85

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios
(salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas
inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por
la compraventa de valores.
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Evolucién del Valor Liquidative de los Ultimos 5 afios

Rentabilidad Semestral de los Ultimos 5 afios
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Fecha Cambio Vocacion: 20/08/17
B) Comparativa
Vocacién inversora Patrimonio gestionado* N°de Rentabilidad
(miles de euros) participes* Semestral media**
Monetario a corto plazo 0 0 0,00
Monetario 17.244 214 -0,25
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 157.161 2.140 -1,13
Renta Variable Mixta Euro 36.502 1.360 4,08
Renta Variable Mixta Internacional 291.476 3.426 0,63
Renta Variable Euro 105.636 1.848 4,84
Renta Variable Internacional 115.335 2.247 1,69
TIC de gestion Pasiva (1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 328.375 4.120 -0,38
Global 178.549 1.322 0,53
Total fondos 1.230.278 16.676 0,67

* Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

** Rentabilidada media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.
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2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importe en miles de EUR)

Distribucién del patrimonio

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Importe % sobre patrimonio Importe % sobre patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 12.279 89,84 7.478 93,57
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 12.279 89,84 7.478 93,57
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORER{A) 1.435 10,50 615 7,70
(+/-) RESTO -46 -0,34 -102 -1,27
TOTAL PATRIMONIO 13.668 100.00% 7.992 100,00%

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Las inversiones financieras se informaran a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variacion del periodo actual

Variacién del periodo anterior

Variacién acumulada anual

% variacion
respecto
fin periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 7.992 0 7.992

(+/-) Suscripciones/reembolsos (neto) 47,71 317,18 47,71 -29,85

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

(+/-) Rendimientos netos 0,56 -0,22 0,56 844.381,26

(+) Rendimientos de gestion 1,12 0,39 1,12 -19.773,55

+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Dividendos 0,12 0,18 0,12 204,08

(+/-) Resultados en renta fija (realizada o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

(+/-) Resultados en renta variable (realizada o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

(+/-) Resultados en depdsitos (realizada o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

(+/-) Resultados en derivados (realizada o no) -0,08 -0,10 -0,08 28791

(+/-) Resultados en IIC (realizada o no) 1,08 0,31 1,08 1.507,49

(+/-) Otros resultados 0,00 0,00 0,00 -21.773,03

(+/-) Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Gastos repercutidos -0,56 -0,61 -0,56 864.154,81

- Comision de gestion -0,49 -0,31 -0,49 632,56

- Comision de depositario -0,05 -0,03 -0,05 611,54

- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,25 -0,01 -74,91

- Otros gastos de gestion corriente 0,00 -0,02 0,00 -0,09

- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,01 862.985,71

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones de descuentos a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 13.668 7.992 13.668

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.
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3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre

3. Inversiones financieras

periodo

patrimonio, al cierre del

Descripcion de la inversién y emisor

IIC ETF Lyxor MSCI Europe UCITS EUR
IIC ETF Lyxor World Water UCITS
IIC ETF iShares Govt Bond 3-5 yr UCITS EUR
IIC ETF SPDR Barclays Emerging Markets Local Bond
TIC ETF iShares - Core MSCI World
IIC ETF iShares Core MSCI Japan IMI UCITS EUR
IIC ETF Ishares Corp Bond 1-5 yr UCITS EUR
IIC ETF iShares - Core S&P 500
IIC ETF iShares - MSCI World Minimum Volatility UC
IIC ETF Ishares Ultrashort Bond UCITS EUR
IIC ETF iShares - MSCI World Momentum Factor UCITS
IIC ETF iShares - MSCI World World Size Factor UCI
IIC ETF Ishares Automation & Robotics UCITS
IIC ETF Ishares Ageing Population UCITS
IIC ETF Ishares Digitalisation UCITS
IIC ETF Xtrackers MSCI Europe Small Cap UCITS
IIC ETF db x- trackers II Barclays Global Aggregat
IIC ETF Lyxor SG Global Value Beta UCITS
IIC ETF db x- trackers I1 IBOXX EUR HIGH YIELD BON
1IC Amundi MSCI Europe C
IIC ETF Amundi MSCI Emerging Markets UCITS EUR
IIC Amundi S&P 500 UCITS
IIC ETF MSCI Europe UCITS
IIC ETF Amundi S&P 500 UCITS
IIC ETF Amundi MSCI Emerging Markets UCITS EUR
IIC ETF iShares $ Short Duration High Yield Corp B
TOTAL IICs EXTERIOR
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

Divisa

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado %
406 2,97
326 2,38
893 6,54
599 438
587 429
332 243
626 4,58

1.282 9,38
363 2,65
521 3,81
340 2,49
282 2,06
329 241
360 2,64
339 2,48

71 0,52

1.220 8,93
359 2,63
616 4,50
877 6,41
405 2,96

1.143 8,36

0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
12.274 89,80
12.274 89,80
12.274 89,80

Valor de mercado

808
327
639
234

446

203
549
194
196
101
195

144

699

350

755
572
195
243
7.479
7.479

7.479

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Distribucion Geografica

Distribucion por Tipo de Activo

B Cartera Exterior

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas la cierre del periodo (importe en miles de EUR)

Descripcion del Subyacente

SP500
Total Subyacente Otros
TOTAL DERECHOS
FESB
SP500
Total Subyacente Otros
TOTAL OBLIGACIONES

Compra opciones put

Futuros comprados

Emision opciones put

Instrumento

Importe nominal
comprometido

642
642
642
138
578
715
715

Objetivo
de la inversion

Inversion

Inversion

Inversion

Pagina 10 de 12



abante)(

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5 % del patrimonio X
e. Sustitucion de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o X
alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora, sociedad de X
inversion, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC X
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Abante Asesores S.A. es oficina virtual de Bankinter S.A., y ha percibido ingresos por importe de 1558 (0,01%)

La ITIC ha realizado en el periodo operaciones de divisa con el depositario con el fin de convertir a euro los importes resultantes de la liquidacion de las operaciones de

cartera en divisa distinta de euro.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable
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Cerramos el segundo trimestre del afio donde seguimos observando un entorno algo mas volatil del que pudimos ver durante el afo pasado. La normalizacion de las
politicas monetarias a nivel global, las tensiones comerciales entre China y Estados Unidos y la incertidumbre politica en el sur de Europa, han sido los principales
puntos de atencion de los mercados. Aunque ya comenzamos a ver una elevacion en el tono de las conversaciones comerciales entre China y Estados Unidos a finales
del anterior trimestre, el tono de las negociaciones arancelarias se ha endurecido considerablemente durante las ultimas semanas. El efecto de estos nuevos frentes no
solo ha tenido un impacto material en los mercados de renta variable; si no que también ha generado volatilidad sobre los mercados de renta fija y divisas, que hasta
ahora habian mostrado una mayor resiliencia a los acontecimientos geopoliticos. No obstante, los mercados de renta variable han conseguido obtener rendimientos
positivos a nivel agregado en este entorno, gracias a la buena evolucion de las magnitudes macroeconomicos y a la excelente temporada de resultados empresariales.

9. Anexo explicativo del informe periédico

De esta forma, el indice mundial de renta variable sumaba un 2,92% en moneda local durante el segundo trimestre y un 6,48% en euros debido principalmente a la
fortaleza del dolar frente al euro. Precisamente, un euro mas débil ha servido de impulso para las bolsas en Europa y ha permitido contrarrestar el aumento de la
incertidumbre politica en Italia y la pérdida de fuelle en los principales indicadores macroeconomicos.

Destaca el buen comportamiento de las bolsas en Estados Unidos, debido a la mejora de los indicadores macroecondmicos y la excelente temporada de resultados del
primer trimestre. Los resultados han sido especialmente buenos si los medimos en euros debido a la fortaleza del doélar durante el periodo. No obstante, la
incertidumbre generada por la guerra comercial ha actuado como freno al avance de los indices americanos. De esta forma, el S&P 500 ha subido casi un 3% en el
segundo trimestre del afio en dolares y un 8,35% si lo medimos en euros. El sector tecnologico ha sido nuevamente uno de los sectores que mas ha contribuido
durante el trimestre con una subida del Nasdaq Composite superior al 6% en dolares y casi un 12% en euros.

En Europa, el trimestre ha sido mas complicado debido a la inestabilidad politica que ha generado la formacién de un nuevo gobierno en Italia de corte populista. La
situacion se agravo especialmente con la propuesta de nombrar ministro de finanzas a Paolo Savona, conocido por su posicioén contraria al euro y la Union Europea,
aunque fue finalmente rechazada por el presidente Mattarella. Ademas, a la delicada situacion politica en Italia, se sum6 la mocién de censura contra Mariano Rajoy.
Finalmente, la mocion prosperé y Pedro Sanchez fue nombrado nuevo presidente del gobierno. Tras un mes de abril muy bueno para los activos europeos, las dudas
que vuelve a generar la Unién Europea y la guerra comercial han provocado que los indices europeos terminen el segundo trimestre del afio con rentabilidades muy
reducidas. Asi el Euro Stoxx 50 logré sumar un 1% mientras que el MSCI Europe subidé algo mas de un 2%. Como es logico, Italia fue el mercado que mostré un
peor comportamiento relativo con una caida del FTSE MIB del 3,50%. Por sectores, el sector bancario fue el gran perjudicado de la inestabilidad politica, registrando
una caida del orden del 10%.

En renta fija, seguimos observando un aplanamiento en la curva de tipos de interés en Estados Unidos. El aumento de la inflacién derivada del alza de los precios de
la energia, sumado al nuevo incremento de los tipos de interés por parte de la Reserva Federal, sigue generando una presion sobre los tipos a corto plazo, mientras que
los tipos a largo plazo permanecen estables. En deuda corporativa, hemos observado un cierto aumento de los diferenciales de crédito en la gran mayoria de activos
de renta fija. Este movimiento ha provocado que practicamente todos los indices de renta fija corporativa se sitien en terreno negativo en el acumulado del afio. Sin
embargo, la peor parte se la lleva la deuda emergente, tanto en divisa fuerte como en divisa local, acusando fuertemente la debilidad de sus divisas.

En el apartado de materias primas, el precio del petréleo prosigue en su camino de recuperacion y se acerca de nuevo a la zona de los 80 dolares por barril. La
estabilidad de la demanda y la reduccion de la oferta como consecuencia del veto irani y los problemas de Venezuela siguen empujando al alza el precio del crudo.

Abante indice Seleccion, comenzd a invertir el patrimonio del fondo la parte final de 2017y durante este primer semestre ha completado la composicion de su cartera
estructural. El fondo ha mantenido practicamente la totalidad del patrimonio invertido en productos de gestion pasiva como fondos cotizados, cominmente conocidos
como ETFs. No se han realizado inversiones en depositos. El fondo ha mantenido una exposicion media a renta variable entre el 55-60% en una cartera con
exposicion global con una sobreponderacion en Europa, donde encontramos mejores oportunidades de inversion, en detrimento de Estados Unidos donde las
valoraciones se encuentran algo mas ajustadas. El resto del patrimonio estuvo invertido en estrategias de renta fija y del mercado monetario. Durante el periodo se
han incorporado cinco nuevas ideas de inversion para completar la cartera. Se ha incluido Lyxor World Water, para ganar exposicion a un sector con perspectivas de
crecimiento, y el ETF Lyxor Global Value Beta, con el objetivo de sobreponderar compaifiias con valoracion atractiva. También se ha incluido en cartera Lyxor MSCI
Europe para completar la gama de productos indiciada en Europa y también se han incluido Xtrackers MSCI Europe Small Cap y Amundi MSCI Europe. Los fondos
que mejor lo han hecho han sido: Ishares Digitalisation UCITS (14,75% y Ishares Core S&P 500 con un 8,86%. Los fondos que peor lo hicieron hasta ahora fueron:
ETF Lyxor World Water UCITS (-6,36%) y Amundi ETF MSCI Emerging Markets (-4,69%). La rentabilidad del Fondo clase A en el semestre ha sido del 0,60 %
(0,87% la clase L), un resultado muy en linea con la evolucién de los mercados desde que se comenzé a invertir el patrimonio del fondo. El numero de participes
aument6 de 124 hasta 189. El patrimonio aumentd de 7,8a 13,5 millones de euros. La comision soportada por el Fondo, clase A, en el semestre ha sido el 0,71%
(0,47 % clase L), 0,49% por gestion (0,25%), 0,05% por deposito (0,05%) y 0,17% (0,17%) por otros conceptos -fundamentalmente por comisiones de los fondos en
cartera. El apalancamiento medio durante el periodo ha sido del 81,95% del patrimonio. La volatilidad del Fondo en el periodo ha sido elevada (8,89%), mayor que la
de la Letra del Tesoro (0,28%) pero menor que la de algunos indices de renta variable (Ibex 13,99%). La evolucion futura de los mercados y economias marcara la
gestion del fondo, siendo previsible mantener la cartera con pocos cambios si no se producen variaciones importantes en el escenario actual.

Los costes de transaccion del afio 2017 ascendieron a un 0,11% del patrimonio medio de la IIC.
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